Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich

Anlageschwerpunkt

Anleihen internationaler Emittenten, die in Euro- Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhalt-

Wahrungen begeben bzw. in Euro abgesichert nissen des jeweiligen Kunden abhéngig und kann kunftigen
: - . Anderungen unterworfen sein.

(gehedgt) sind. Die Auswahl erfolgt unter dem

Gesichtspunkt einer mdoglichst geringen KESt- Steuerlicher Hinweis *)

Belastung.

KEPLER NETTO RENTENFONDS

moglichst geringe KESt-Belastung

FONDSSTRUKTUR 29.12.2011 KURZPORTRAIT
Anlagehorizont ab 5 Jahre
) Fondsmanager Mag. Heimo Flink, CPM
9,95% 0 bis 1 Jahr
17,15% 1 bis 3 Jahre Erstausgabepreis EUR 102,50 am 17.06.1999
8,08% 3 bis 5 Jahre Ausgabeaufschlag (AGA) 2,50 %
1E,50% B b5 7 el Verwaltungsgebihr 0,50 % p.a.
23,32% 7 bis 10 Jahre i
€,13% > 10 Jahre Rechnungsjahr 01.06. - 31.05.
19,17% Variabel und Strukturen Ausschittungstermin 15.08.
0,90% Cash und Zinsen Letzte Ausschuttung (brutto) 16.08.2011: EUR 3,5000
Letzte KESt-Auszahlung 16.08.2011: EUR 0,6987
Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000722558.
TOP 5 POSITIONEN 29.12.2011 AKTUELLE FONDSDATEN 10.01.2012
3,330% HYPO-WOHNBAUBK 05-20 24P 7,27 % Fondsvolumen (in Mio.) EUR 71,67
3,000% COREALCREDIT BK. MTN 3,99 % Tranche Ausschutter Thesaurierer
4,000% HYPO-WOHNBAUBK 06-17 29CV 3,79 % ISIN-Code ATO000784756 ATO000722558
3,600% HYPO-WOHNBAUBK 07-17 6 3,72 % Errechneter Wert EUR 117,12 EUR 155,39
3,375% GRD-DUCAL LUX. 10/20 3,05 % Ausgabepreis EUR 120,05 EUR 159,28

WERTENTWICKLUNG in 9% (EUR) 10.01.2012 BERICHT DES FONDSMANAGERS 29.12.2011

g Anfang Dezember senkte die EZB die Leitzinsen um wei-
e tere 25 Basispunkte auf 1 %. Die am EU-Gipfel Anfang
156,0 des Monats gefassten Beschlisse brachten zwar Fort-
1ae schritte, waren aber grofteils noch sehr vage formuliert.
e Daruber hinaus wurden auch die Prognosen fur das
e Wachstum in der Eurozone fiir 2012 sukzessive nach un-
1210 ten korrigiert. Vor diesem Hintergrund sanken die Rendi-
116,0 . .. . .
111,0 ten deutscher Staatsanleihen Uber die gesamte Zinskurve
o und die Volatilitat in den Peripherielandern blieb weiterhin
o hoch. Die starken Ausweitungen der Renditeaufschlage
'05/99 06/00 06/01 05/02 05/03 05/04 04/05 03/06 03/07 03/08 03/09 02/10 02/11 von Frankreich' Belgien und Osterreich vom Oktober/No_
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) vember konnten dagegen groBteiIs wieder Wettgemacht
Performance seit Beginn p.a.. 1 Jahr |3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. werden. Das AAA-Rating Osterreichs wurde von Moody’s
e_xl;:. 262 j'ﬁ Zf’ ‘1"02 z;° i'53 Z" 4,50 zf’ bei stabilem Ausblick bestatigt, jenes von S&P steht noch
inkl. AGA e >4 % 166 % 3,98 % aus, wurde aber mit einem negativen Ausblick versehen.
Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, . ,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen Belgien wurde von Moody’s von Aal auf Aa3 nach unten
daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs- tuft
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen koénnen sich auf die Wertentwicklung er- gesturt.

tragserhohend oder ertragsmindernd auswirken.

Die Renditen 10-jahriger deutscher Staatsanleihen sanken
im Dezember rund einen halben Prozentpunkt auf 1,83

FONDSKENNZAHLEN 29.12.2011 %. Zweijahrige Papiere rentieren 19 Basispunkte tiefer
L bei 0,14 % sodass die Zinskurve etwas flacher wurde. Die

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 3,84 % Duration des Fonds liegt weiterhin unter dem Niveau der

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,52 Benchmark.

Duration 5,46 Jahre

Durchschnittliche Restlaufzeit 6,44 Jahre

Rendite im Portfolio 4,31 %

*) Steuerlicher Hinweis: Aufgrund der enthaltenen KESt-frei gestellten Wohnbauwandelschuldverschreibungen darf der Fonds nicht von Personengesellschaften (naturliche Personen im
etriebsvermdgen) erworben werden. Voraussetzung fiir den Erwerb im Privatvermdgen ist die Abgabe einer Privatvermogenserklarung. Fur den Erwerb im Betriebsvermogen sowie fuir Pri-
vatstiftungen ist die Abgabe einer KESt-Befreiungserklarung notwendig.

Dieses Dokument wurde von der KEPLER-FONDS KAG ausschliel3lich zu Informationszwecken erstellt. Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand
und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von Anderungen und Erganzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fiir die Richtigkeit, Aktua-
litat und Vollstandigkeit der Inhalte und fur das Eintreten von Prognosen. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dar. Da jede Anlageent-
scheidung einer individuellen Abstimmung auf die persénlichen Verhéltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des Anlegers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Ri-
sikoaufklarung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgesprachs. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche
Risiken bergen. Angaben tber die Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fir die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder ertragsmindernd auswirken. Aus der Veranlagung kénnen sich steuerliche Ver-
pflichtungen ergeben, die von den jeweiligen perstnlichen Verhéltnissen des Kunden abhéngen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Information kann daher nicht
die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Bei Steuerauslandern beinhaltet die Steuerfreiheit in Osterreich keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Die
Wertentwicklung wird entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank, ermittelt. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des
Fondsvermégens in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen @andern kann. Der aktuelle Verkaufsprospekt sowie ggf. die Wesentlichen Anlegerinformationen — Kundeninformati-
onsdokument (KID) sind in deutscher Sprache bei der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Zahlstellen sowie unter www.kepler.at erhaltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise
und Haftungsausschluss unter www.kepler.at.



