
STARFONDS BEST EUROPEAN EQUITY
bis zu 100 % Aktienfonds

FONDSSTRUKTUR 29.12.2011 KURZPORTRAIT
Anlagehorizont

Fondsmanager

Erstausgabepreis

Verwaltungsgebühr

Rechnungsjahr

Ausschüttungstermin

Ausgabeaufschlag (AGA)

ab 10 Jahre

Sal. Oppenheim

EUR 105,00 am 06.06.2000

5,00 %

1,25 % p.a.

01.11. - 31.10.

15.01.

Letzte Ausschüttung (brutto) 17.01.2011: EUR 0,0000

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, welche von der KEPLER-FONDS KAG ausschließlich zu Informationszwecken erstellt wurde. Sie wurde nicht unter Ein-
haltung der Rechtsvorschriften zur Förderung der Unabhängigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanz-
analysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder
Veranlagungen dar. Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von Ände-
rungen und Ergänzungen. Die KEPLER-FONDS KAG übernimmt keine Haftung für die Richtigkeit, Aktualität und Vollständigkeit der Inhalte und für das Eintreten von Prognosen. Die In-
halte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dar. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die persönlichen Verhältnisse (z.B. Ri-
sikobereitschaft) des Anlegers bedarf, ersetzt diese Information nicht die persönliche Beratung und Risikoaufklärung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgesprächs. Es
wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Angaben über die Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergan-
genheit und stellen daher keinen verlässlichen Indikator für die zukünftige Entwicklung dar. Währungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen können sich auf die Wertentwicklung
ertragserhöhend oder ertragsmindernd auswirken. Aus der Veranlagung können sich steuerliche Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persönlichen Verhältnissen des Kunden
abhängen und künftigen Änderungen unterworfen sein können. Diese Information kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Bei Steu-
erausländern beinhaltet die Steuerfreiheit in Österreich keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Die Wertentwicklung wird entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der De-
potbank, ermittelt. Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermögens in Übereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen ändern kann.
Der aktuelle Verkaufsprospekt sowie ggf. das Kundeninformationsdokument (KID) sind in deutscher Sprache bei der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Zahlstellen so-
wie unter www.kepler.at erhältlich. Ausführliche Risikohinweise und Haftungsausschluss unter www.kepler.at

BERICHT DES FONDSMANAGERS 29.12.2011

Aufgrund der weiteren Eskalation der EWU-Schuldenkrise
hat sich der Wachstumsausblick für Euroland deutlich ein-
getrübt. In den Wintermonaten rechnen wir mit einer mil-
den Rezession. Für 2012 erwarten wir mit 0,3% BIP-
Zuwachs nur eine Stagnation der Wirtschaftsleistung. Die
konjunkturellen Divergenzen in der EWU bleiben hoch.
Deutschland wird 2012 mit 1,3% BIP-Plus am stärksten
wachsen. Die Wirtschaftsleistung Frankreichs dürfte nur
stagnieren, für Italien und Spanien erwarten wir eine Re-
zession.

Im Dezember ist die Inflationsrate in der Eurozone auf 2,8
% gesunken. Nachdem sie zum Jahresanfang 2012 noch-
mals die 3 %-Marke erreichen dürfte, wird die Inflation
aufgrund des schwachen wirtschaftlichen Umfelds in den
kommenden Monaten deutlich fallen. In der zweiten Jah-
reshälfte 2012 dürfte sie sogar deutlich unterhalb des im-
pliziten Inflationsziels der EZB von „unter, aber nahe 2
%“ liegen.

Weltweit sind die Notenbanken in den vergangenen Mo-
naten expansiver geworden. Die konzertierte Aktion sechs
großer Zentralbanken zur Erhöhung der USD-Liquidität
zeigt, wie hoch der Stress im Bankensystem ist. Die EZB
bleibt akkommodierend, um das Finanzsystem zu stabili-
sieren.

Die Aktiengewichtung liegt aktuell bei rund 98,22 %.

Anlageschwerpunkt

Fonds, die in Aktien europäischer Unternehmen
veranlagen.

Hinweis:
Im Rahmen der Anlagestrategie kann in beträchtlichem Aus-
maß in Investmentfonds investiert werden.

WERTENTWICKLUNG 17.01.2012       in % (EUR)

1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberösterreich AG (Depotbank)

exkl. AGA
inkl. AGA

Performance seit Beginn p.a.
-2,40 % -11,84 % 12,65 % -5,40 %
-2,81 % -16,04 % 10,83 % -6,31 %

Angaben über die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen
daher keinen verlässlichen Indikator für die zukünftige Entwicklung dar. Währungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen können sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhöhend oder ertragsmindernd auswirken.

 FONDSKENNZAHLEN 29.12.2011

Volatilität (5 Jahre p.a.) 20,01 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000739131.

AKTUELLE FONDSDATEN 17.01.2012

Errechneter Wert
Ausgabepreis

ISIN-Code
Tranche
Fondsvolumen (in Mio.)

AT0000739131
Ausschütter

EUR 2,92

EUR 74,36
EUR 78,08

TOP 5 POSITIONEN 29.12.2011

FIDELITY ACT.STR.-EUROPE 16,36 %
BLACK.EUR.OPPO.EXT.A2 EO 14,85 %
JUPIT.GL.FD.-J.EU.GR.L EO 14,76 %
FT EUROPA DYNAMIK F. 13,74 %
OYSTER-EUR.OPPORT.EO/SF A 9,08 %


