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Osterreich, Zentral- und Osteuropa

Basic Materials
Alumil Rom Industry
AMAG*
Bogdanka

Ciech

Evraz

Ferrexpo*

Jsw

Kety

KGHM*

Lenzing
Mayr-Melnhof*
Mechel

MMK

New World Re-
sources

NLMK

PhosAgro
Polymetal Interna-
tional

RHI*®

Severstal

Synthos
voestalpine

Mean (companies)
Median (companies)

Financials

Aik Banka

Banca Transilvania
Bank BGZ

Bank Millennium
Bank Pekao SA
BRD-GSG

BRE Bank

BZ WBK

Erste Group

Get Bank
Komercijalna
Komercni Banka
NKBM

QTP

PKO BP

Raiffeisen Bank Intl.
UNIQA®

Vienna Ins. Group
Mean (companies)
Median (companies)

Industrials

Andritz

Flughafen Wien
Qesterreichische Post
Palfinger

Polytec

Rosenbauer
Semperit*

Teraplast

Mean (companies)
Median (companies)

Oil & Gas
Gazprom*

INA*

Lotos*

LUKoil*

MOL*

OMV *

Petrol*

Petrom*

PKN*

Prospectiuni
Rosneft*

SBO

Tatneft*

Unipetrol*

Mean (companies)
Median (companies)

Healthcare

Biofarm

Egis*

Gedeon Richter*
Intercell

Krka

Mean (companies)
Median (companies)

ROALUMACNORS8 RO

ATOO000AMAG3
PLIWBGD00016
PLCIECHO0018
GBOOB7 1N6K86
GBOOB1XH2CO03
PLJSW0000015
PLKETYOO00OT1
PLKGHMO00017
AT0000644505
AT0000938204
US5838401033
RUO009084396

GBOOB42CTW68

RUO009046452
RUOOOAOJRKT8

JEOOB6T55470

AT0000676903
Us8181503025
PLDWORY00019
AT0000937503

RSAIKBE79302
ROTLVAACNOR1
PLBGZ0000010
PLBIGO000016
PLPEKAO00016
ROBRDBACNOR2
PLBREOO00O12
PLBZ0O0000044
AT0000652011
PLGETBKOOO12
RSKOBBE33594
CZ0008019106
S10021104052
HU0000061726
PLPKO0000016
AT0000606306
AT0000821103
AT0000908504

AT0000730007
AT0000911805
ATOOOOAPOST4
AT0000758305
ATOOOOAQOXX9
AT0000922554
AT0000785555
ROTRPLACNOR7

RUO007661625
HRINAORAOOO7
PLLOTOS00025
RU0009024277
HU0000068952
AT0000743059
S10031102153
ROSNPPACNOR9
PLPKNOOO0018
ROPRSNACNORS
RUOO0A0J2Q06
AT0000946652
RUO009033591
CZ0009091500

ROBIOFACNOR9
HU0000053947
HU0000067624
AT0000612601
$10031102120

AT
AT
AT
AT
AT
AT
AT
RO

RUB

RON
HUF
HUF
EUR
EUR

Price
(FX)
29.1..

140.6

25.17
8.650

1,125.0

17.69
14.40

5.06
27.06

1.545
0.975
46.73
4.20
156.40
11.32
297.00
228.00
17.20
1.73
1.663
3,695.0

4.125
34.74
27.28
11.10
33.54

71.57
28.50
24.98
16.50

6.98
38.65
33.15

0.30

0.197
16.605
36.600

1.94

49.71

7
I T w,

I%%mmmeImIIImxwwm

TwwwIwIw

from

11.04.11
14.07.11
09.09.11
14.12.11
15.12.11
30.03.11
06.07.11
28.10.11
30.03.11
12.12.11
21.07.11
31.05.11
14.12.11

16.02.11

25.01.12
11.10.11

24.01.12

02.03.11
06.09.11
25.11.11
30.11.11

10.08.11
21.12.11
18.11.11
23.11.11
03.11.11
19.12.11
24.06.11
18.08.11

27.09.11
17.08.11
17.03.11
28.11.11
14.09.11
22.06.11
17.03.11
17.03.11
27.04.11
26.09.11
03.11.11
18.01.12
14.06.11
17.03.11

27.10.11
03.11.11
31.08.11
16.01.12
09.09.11

Price  MCap.

target EUR mn

UR 8

RS 614
151.00 999
19.50 242
UR  7.189

RS 2513

RS 2.820
126.00 226
RS 6.344
95.00 1.858
UR 1.450

RS 3.495
6.14  3.821
RS 1.481
28.80 11.409
16.575 2.706
1,246.0  5.168
RS 704

UR 10.975

UR 1.586
23.50  4.556
2.800 146
1.18 399
30.00 478
3.20 1.207
163.00 9.719
11.80 1.819
272.00  2.962
238.00  3.941
16.00  6.785
1.70 921
1.760 218
3,600.0 5.592
2.70 122
4.265  3.751
38.00 10.288
NR 4219

NR 1.462
3475  4.293
72.00  3.705
28.00 599
25.50 1.687
13.00 584
10.50 156
48.00 263
UR 682
0.46 21
RS 105.251

RS 4.990

RS 790

RS 34.654

RS 5.969

RS~ 8.408

RS 353

RS 4312

RS 3.704
0.27 Sl
RS 60.679
70.00 1.046
RS 9.243

RS 1.239
0.22 50
RS 441

RS 2.326,8
2.10 94,3
64.75 1.678,4

FF

20%

43%

8%
47%
60%
33%
44%
71%

6%
72%
32%
15%
69%

8%
37%

47%
39%
54%
77%
70%

P/E (x)
(%) 2012e 2013e 2012e 2013e 2012e 2013e 2012e 2013e

4,2
12,7

13,5

4,8
10,7
6,2

11,6
10,6
7.4
7.5

10,1

7.6
14,7
neg.

9.8
10,6
10,0

LU W LewNNMO=—ORNN O

OO0 = ——= 2 a0 —=0 0

OO0 = = = O — —
OO NON OO\

w

N

W w0 wn

— ——o=w U W=

WNW—=A~ANW

—_—— = m O =

2,5
9,0
57

5,8
5,6
4,5
4,6

6,6
2,9
8,7
neg.
5,1
5,8
58

EV/EBITDA (x)

55
2,5
7,6
neg.
4,4
5,0
5,0

Div. yield

9,0%
3,0%
0,0%
0,0%
2,2%
2,1%
9,8%
4,8%
7,0%
3,7%
3,0%
5,3%
1,4%

12,2%

3,9%
7.2%

1,6%

4,1%
5,0%
0,0%
3,3%
4,2%
3.7%

0,0%
0,0%
0,0%
41%
5,6%
4,0%
1,8%
3,8%
2,9%
0,0%
0,3%
6,2%
2,2%
3,4%
4,4%
2,6%
3,5%
3,4%
2,7%
3,2%

3,0%
4,2%
6,8%
1,9%
5,1%
3,1%
4,8%
0,0%
3,6%
3.7%

2,5%
0,0%
4,6%
4,1%
5,2%
5,8%
3,8%
5,0%
3,4%
0,0%
1,2%
2,3%
4,1%
4,9%
3,4%
3,9%

4,6%
0,7%
1,5%
0,0%
2,8%
1,9%
1,5%

11,3%

3,1%
0,0%
2,0%
3,1%
2,3%
7,6%
4,8%
4,7%
5,4%
3.2%
7,4%
3.7%

14,0%

4,8%
6,3%

1,9%

5,0%
5,6%
0,0%
3,8%
4,8%
4,7%

0,0%
5,3%
0,0%
4,6%
6,0%
4,8%
2,5%
4,3%
3,5%
0,0%
0,3%
6,8%
4,0%
9,0%
4,6%
3,3%
3,6%
3,6%
3,7%
3,8%

3,9%
4,4%
7,0%
2,7%
5,8%
3,1%
5,3%
0,0%
4,0%
41%

2,5%
0,0%
5,1%
3,5%
6,9%
6,1%
3,8%
5,0%
3,4%
0,0%
1,2%
2,6%
4,2%
5,4%
3,6%
3.7%

4,6%
0,7%
1,7%
0,0%
2,7%
1,9%
1,7%
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Local index Volume (FX)  Vola Performance EUR (%) Performance FX (%)  Performance FX rel. LX (%)

FX Name [LX] 250d 250d Tm 3m 12m Tm 3m 12m Tm 3m 12m
Basic Materials
Alumil Rom Industry RO RON  BETI 0,0 36,6% 1,3 0,5 29,4 1,3 0,5 29,4 -8,5 2,2 -13,3
AMAG AT EUR ATX 0,4 30,3% 10,5 13,4 2,7 10,5 13,4 2,7 1,7 10,1 32,8
Bogdanka PL PLN WIG20 6,9 25,1% 23,2 15,3 4,1 18,1 12,7 11,4 10,7 17,8 30,7
Ciech PL PLN WIG20 1,9 43,3% 17,4 38,8 24,2 12,5 35,4 -18,9 5,5 41,5 -4,8
Evraz RU GBp FTSE 100 16,7 54,5% 21,0 20,6  -47,6 23,4 12,7 -49,1 19,8 12,1 -47,8
Ferrexpo UA  GBp PFTS 3,6 55,3% 27,4 7,6 -19,1 30,0 0,6 21,4 25,3 2,3 50,4
JSW PL PLN PX 36,5 39,3% 23,7 79 313 18,5 58 26,6 10,9 5,8 6,6
Kety PL PLN WIG20 0,5 30,4% 3,7 -0,2 23,3 0,6 2,6 -18,0 -6,8 1,7 -3,8
KGHM PL PLN WIG20 174,0 44,6% 260 -13,4 26,6 20,7 -15,5 21,5 13,2 -11,8 7.9
Lenzing AT EUR ATX 2,4 33,1% 12,6 7,1 9,3 12,6 7,1 9.3 0,2 9,8 23,2
Mayr-Melnhof AT EUR ATX 0,8 20,6% 10,7 79 -16,4 10,7 7.9 16,4 -1,5 4,7 13,5
Mechel RU usD RTSI 11,5 60,9% 30,1 17,5 62,4 32,8 22,9 63,5 15,8 20,7 56,0
MMK RU usD RTSI 4,3 51,7% 19,2 0,8 58,2 21,6 7,3 59,4 6,0 -4,7 51,1
New World Resources CZ  CZK PX 18,8 38,1% 4,3 6,6 -49,8 4,3 -6,6 -49,8 2,3 -6,6 36,3
NLMK RU usD RTSI 18,4 52,2% 26,5 4,1 -40,3 29,1 -10,3 -42,0 12,5 7,8 -30,1
PhosAgro RU RUB MICEX 2,4 33,5% 150 -190 -357 9,6 23,4 35,4 0,8 22,5 27,8
Polymetal International ~ RU GBp FTSE 100 6,1 38,1% 1,0 28,1 7.9 3,0 22,3 4,9 0,0 18,2 7,6
RHI AT EUR ATX 1,3 32,6% 17,1 8,9 36,0 17,1 8,9 36,0 4,2 5,8 -13,0
Severstal RU usD RTSI 29,7 48,7% 25,1 20 -17,6 27,7 -4,7 20,0 11,3 2,0 3,6
Synthos PL PLN WIG20 7.9 40,5% 19,7 19,5 19,7 14,7 16,6 28,1 7,6 21,8 50,2
voestalpine AT EUR ATX 13,0 48,6% 24,9 3,0 -191 24,9 3,0 -19,1 11,1 0,0 9,9
Mean (companies) 40,8% 17,2 4,9 24,6 16,3 1,8 23,5 6,4 2,5 -4,0
Median (companies) 39,3% 19,2 3,0 242 17,1 0,6 21,4 6,0 1,7 4,8
Financials
Aik Banka RS RSD BELEX15 8,6 36,8% 7,4 246 614 63 20,5 -60,8 2,4 7,9 -38,8
Banca Transilvania RO RON BETI 1,0 30,1% 10,7 6,5 -19,1 11,5 6,1 17,5 0,0 8,1 0,7
Bank BGZ PL PLN WIG20 1,0 23,9% 4,0 7.1 28,3 0,4 4,5 23,7 6,6 9,2 5,2
Bank Millennium PL PLN WIG20 5,3 40,4% 20,4 3,5 20,1 15,4 5,8 -14,5 8,2 -1,6 0,3
Bank Pekao SA PL PLN WIG20 75,5 35,7% 13,3 5,1 -13,5 14,1 5,6 -11,9 1,8 7.1 8,5
BRD-GSG RO  RON  BETI 1,4 25,0% 7.9 -1,8 23,4 8,6 -1,3 21,9 2,5 3,5 6,0
BRE Bank PL PLN WIG20 12,8 37,6% 22,8 10,9 9,0 17,7 8,3 2,6 10,3 13,1 14,2
BZ WBK PL PLN WIG20 1,0 19,4% 6,7 1,1 2,5 2,2 -1,3 4,3 4,1 3,1 22,4
Erste Group AT EUR ATX 20,4 53,8% 26,6 0,6 -523 26,6 0,6 52,3 12,6 2,3 -35,2
Get Bank PL PLN WIG20 33,9 7.3% 17,3 17,3 17,3 10,9 10,9 10,9 3,1 3,1 3,1
Komercijalna RS RSD BELEX15 3,2 28,7% 04 17,5 -45,4 0,8 -13,0 -44,6 4,9 0,8 -13,5
Komercni Banka CZ CZK PX 266,0 32,9% 14,6 04 -17,1 11,7 2,4 -14,1 4,6 2,3 8,9
NKBM N EUR SBITOP n.a. 44,0% -1,6 23,4 70,1 -1,6 23,4 70,1 -1,2 16,2 57,0
QTP HU  HUF BUX 9.875,5 47,7% 32,2 20,4  -32,1 25,0 16,5 27,1 12,0 6,3 -13,6
PKO BP PL PLN WIG20 108,9 31,2% 10,3 -1,9 22,0 57 -4,3 16,5 0,9 0,0 2,0
Raiffeisen Bank Intl. AT EUR ATX 7.5 56,4% 35,9 22,6 -36,3 35,9 22,6 36,3 20,9 19,0 -13,5
UNIQA AT EUR ATX 0,1 24,9% 17,9 2,6 271 17,9 2,6 27,1 4,9 5,4 -1,0
Vienna Insurance Group AT EUR ATX 3,3 36,1% 9,5 5,4 -15,8 9,5 5,4 -15,8 2,6 2,4 14,3
Mean (companies) 34,0% 13,4 0,5 26,6 11,4 0,1 24,5 3,5 1,2 -6,4
Median (companies) 34,3% 12,0 0,5 22,7 11,2 -0,4 -19,7 2,5 1,6 -1,5
Industrials
Andritz AT EUR ATX 9,0 34,7% 11,7 8,9 12,9 11,7 8,9 12,9 0,7 5,7 53,4
Flughafen Wien AT EUR ATX 0,5 25,5% 25 -128 41,7 25 -128 -41,7 -13,3 15,4 20,7
Oesterreichische Post AT EUR ATX 1,5 17,3% 7.2 14,0 8,6 7.2 14,0 8,6 -4,6 10,7 47,5
Palfinger AT EUR ATX 0,3 41,0% 33,8 8,6 40,9 33,8 8,6 -40,9 19,0 5,3 -19,8
Polytec AT EUR ATX 0,5 38,4% 28,9 3,1 11,9 28,9 3,1 11,9 14,7 0,1 52,0
Rosenbauer AT EUR ATX 0,1 32,0% 6,5 30,6 1.7 6,5 30,6 1.7 5,3 26,8 38,2
Semperit AT EUR ATX 0,5 25,4% 11,4 4,4 7,1 11,4 4,4 7,1 0,9 1,4 26,3
Teraplast RO  RON  BETI 0,0 53,9% 48,8 15,9 38,8 49,8  -15,5 37,6 34,4 -17,3 24,9
Mean (companies) 33,5% 18,2 51 -11,7 18,3 5,1 -11,5 5,4 2,2 19,0
Median (companies) 33,3% 11,5 6,5 27 11,5 6,5 27 0,8 3,4 32,2
Oil & Gas
Gazprom RU RUB RTSI 12.215,0 29,5% 4,8 55 5,9 6,9 -1,4 8,6 6,8 1,5 10,0
INA HR HRK CROBEX 1,9 6,6% -1,7 -10,8 2,1 -1,0 9,9 4,1 1,7 -4,0 38,0
Lotos PL PLN WIG20 11,4 35,6% 14,2 9.7 42,6 9,4 -11,8 -38,6 2,6 7,9 28,0
LUKoil RU RUB RTSI 3.648,5 25,2% 2,6 7.2 -1,8 4,7 0,2 -4,5 8,7 3,1 14,9
MOL HU  HUF BUX 3.016,1 35,0% 16,8 17,5 -18,5 10,4 13,8 12,4 -1,1 3,8 3,7
oMV AT EUR ATX 12,5 27,6% 10,0 0,8 -19,9 10,0 0,8 -19,9 2,2 3.7 8,8
Petrol N EUR SBITOP 0,1 22,3% 10,3 4,9 34,7 10,3 4,9 34,7 10,6 14,8 6,1
Pefrom RO RON  BETI 1,0 26,6% 13,1 2,8 11,2 13,9 3,3 9.5 2,1 1,1 9,0
PKN PL PLN WIG20 53,2 36,0% 13,0 7,0 28,7 8,3 9,2 23,7 1,5 5,1 -10,5
Prospectiuni RO RON  BETI 0,0 38,0% 9,4 09 257 10,1 0,4 24,3 -1,2 2,5 8,9
Rosneft RU RUB RTSI 2.750,7 30,7% 5,6 8,3 7,3 7.7 1,3 9,9 -6,1 4,1 8,4
SBO AT EUR ATX 1,7 35,6% 3,9 11,9 8,2 3,9 11,9 8,2 -14,5 8,6 47,0
Tatneft RU RUB RTSI 252,5 35,0% 18,3 19,3 8,4 12,7 12,7 6,2 -1,8 15,9 27,9
Unipetrol CZ CZK PX 15,9 12,2% 3,2 4,4 11,5 0,6 2,6 -8,3 5,8 2,6 16,3
Mean (companies) 28,3% 8,3 3,1 -13,5 71 0,9 -12,6 2,4 1,9 9,3
Median (companies) 30,1% 9,7 3,9 -11,3 8,8 0,1 9.7 1,7 1,3 8,9
Healthcare
Biofarm RO RON  BETI 0,1 27 ,4% 4,1 6,7 -11,9 4,8 6,2 -10,3 -6,0 -8,2 8,1
Egis HU  HUF BUX 119 27,7% 0,4 4,7 27,1 5,1 7,8 21,7 -15,0 -15,8 7,2
Gedeon Richter HU  HUF BUX 857.,4 25,0% 11,4 6,2 -19,1 5,3 2,8 -13,1 5,6 6,2 3,0
Intercell AT EUR ATX 0,6 62,5% 2,1 0,5 81,3 2,1 0,5 -81,3 9,2 2,4 74,6
Krka N| EUR SBITOP 0,5 18,7% 6,0 7,6 22,8 6,0 7,6 22,8 5,7 1,1 11,0
Mean (companies) 32,3% 2,4 2,5 -32,4 0,2 3,7 29,8 -8,3 6,3 -12,0

Median (companies) 27,4% 2,1 4,7 22,8 2,1 6,2 21,7 6,0 6,2 3,0
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Technology
Asseco Poland

AT&S
austriamicrosystems
Ericsson Nikola Tesla
Kapsch TrafficCom
Mean (companies)
Median (companies)

Telecommunication
Hrvatski Telekom
Magyar Telekom
MTS

Netia

Rostelecom
Telefonica CR
Telekom Austria
TPSA

VimpelCom Ltd
Mean (companies)
Median (companies)

Utilities

CEZ

ENEA

EVN

PGE

PGNIG

Tauron
Transelectrica*
Transgaz

Verbund

Mean (companies)
Median (companies)

Construction & Materials

Bene*

Budimex*°®
Mostostal Warszawa
PBG*°
Polimex-Mostostal
STRABAG SE
Wienerberger
Zumtobel*

Mean (companies)
Median (companies)

Real Estate

CA Immobilien
conwert

Echo Investment
Globe Trade Centre
Immofinanz

Polnord

Warimpex

Mean (companies)
Median (companies)

Consumer, cyclical
Agora

Cinema City

CTC Media
Cyfrowy Polsat
Gorenje

LPP

M.video

TVN

Wolford

Mean (companies)
Median (companies)

Consumer, non-cyclical
Adris

Agrana*

CEDC

Eurocash

Magnit

Mercator

OKey

Podravka

Viro

X5

Mean (companies)
Median (companies)
Recommendation
categories: B - Buy
Risk categories:
Footnotes:

H - Hold
H - High

1) - Estimates under review

PLSOFTBO0016  PL
AT0000969985
AT0000920863
HRERNTRAOO00
ATOOOKAPSCH9 Sl

HRHTOORAOOOS
HU0000073507
US6074091090
PLNETIAC0014  PL
RUO008943394
CZ0009093209
AT0000720008
PLTLKPLOOO17 PL
US68370R1095

CZ0005112300
PLENEAOOOO13 PL
AT0000741053
PLPGEROOOO10  PL
PLPGNIG00014  PL
PITAURNOOO11  PL
ROTSELACNOR? RO
ROTGNTACNOR8RO
AT0000746409 AT

ATOOOOOBENES
PLBUDMX00013 PL
PLMSTWS00019 PL
PLPBG0000029 PL
PLMSTSDO0019  PL
ATOO0000STR1
ATO000831706
AT0000837307

AT0000641352 AT
AT0000697750 AT
PLECHPSO0019  PL
PLGTC0000037 PL
AT0000809058 AT
PLPOLNDOOO19 PL
AT0000827209 AT

PLAGORAQ00067 PL
NLO000687309 PL
US12642X1063
PLCFRPTO0013  PL
Sl0031104076 Sl
PLLPPOOOOOTT  PL
RUOOOAOQJPGAQ
PLTVNOOOOO17  PL
AT0000834007

HRADRSPAOO0O9
AT0000603709
US1534351028 PL
PLEURCHOOO11 PL
US55953Q2021
§10031100082 Sl
US6708662019
HRPODRRAO004
HRVIRORAOOO1
US98387E2054

R - Reduce

EUR
PLN
PLN
PLN
EUR

EUR

PIN 1

usb

S - Sell

M - Medium L - Llow

Price
(FX)
29.1..

47.70

9.06
45.65
1.193
61.47

241

377.0

1.26
82.00
19.01
79.95

1.73
22.61

14.03

7.88
8.37
3.99
10.20
2.46
16.99

11.50
31.50
10.52
12.89

,973.00
212
10.73
23.44
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from

05.01.12
02.12.11
23.11.11
15.11.11
11.01.12

30.11.11
16.03.11
21.09.11
08.11.11
23.01.12
19.10.11
17.11.11
19.08.11
06.10.11

26.09.11
26.09.11
26.09.11
26.09.11
22.03.11
26.09.11
08.11.11
26.08.11
26.09.11

03.02.11
20.04.11
08.09.11
15.04.11
14.09.11
01.12.11
03.01.12
10.03.11

06.04.11
30.03.11
04.10.11
04.10.11
12.10.11
21.09.11
08.03.11

20.09.11
16.12.11
24.11.11
11.01.12
211111
05.12.11
27.09.11
22.12.11
07.12.11

30.12.11
14.10.11
12.12.11
30.12.11
23.01.12
06.10.11
13.10.11
07.12.11
07.12.11
26.01.12

Price MCap.

target EUR mn

44.30 877
9.70 211
47.00 430
1.181 210
72.40 799
255  2.605
UR  1.922
19.70 12.613
6.25 523
142 10.983
400.0 4.836
8.40 3.974
18.80 5.512
UR 12.666
800.0 16.310
18.50 1.843
11.50 1.883
22.00 9.037
420 5284
550 2.176
UR 312
237.00 650
23.00 7.303
RS 31

RS 496

UR 90

RS 271
1.60 214
23.00 2.399
9.50 1.030
RS 599

UR 693

UR 719
4.40 397
13.40 530
3.30 2.550
20.00 96
UR 49

UR 139
32.00 382
14.50 1.263
14.60 1.064
6.75 65
2,500.00 806
295 958
12.20 874
25.00 115
248,0 471
UR 1.154

UR 260
33.50 965
29.00 9.075
UR 517
670 1.384
276 173
465 78
31.50 4.340

RS - Recommendation suspended
2) Recommendation under review

FF

P/E (x)

P/BV (x)

EV/EBITDA  Div. yield

(x)

(%) 2012e2013e2012e2013e 2012e 2013e2012e 2013e

54%
35%
29%
40%
65%
16%
98%
64%

83%
77%
32%
57%
90%
51%
35%

89%
25%
37%
48%
54%
39%
31%
44%
49%

64%
25%
70%
44%
61%
44%
14%
35%
32%
30%

10,7
7,6
9,4

20,2

12,2

12,0

10,7

11,4
12,0
11,8
21,8
10,4
13,8
18,3
21,1
11,8
14,7
12,0

12,1

16,5
18,4

9,0
12,0
11,3
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NR - Not ratedSource:

0,7
0,7
1,3
2,4
2,6
1,5
1,3

°w

———=—=NWwWOo—~N—
NO—=NWON WO WA

18,4

17,3

48
37
67

3,3%
4,4%
3,8%

8,212,6%

57
5,8
57

2,5%
5,3%
3,8%

9.1%
9.2%
5,1%
3.7%
2,2%

5,510,6%

5,5
4,9
4,7
4,5
4,6

8,5%
8,6%
7.7%
7.2%
8,5%

6,4%
3,2%
3,7%
5,7%
2,6%
3,5%
5,0%
5,3%
3,3%
4,3%
3.7%

4,0%
7,6%
1,5%
3,6%
1,7%
2,7%
1,1%
4,6%
3,3%
3,1%

4,7%
4,2%
0,0%
0,0%
8,1%
0,0%
0,0%
2,4%
0,0%

4,3%
0,0%
8,6%
0,0%
0,0%
3,9%
2,4%
1,4%
2,6%
2,6%
2,4%

3,2%
3,6%
0,0%
1,5%
0,3%
6,6%
0,0%
2,2%
2,8%
0,0%
2,0%
1,8%

3,5%
4,6%
4,2%

12,6%
2,6%
5,5%
4,2%

8,9%
12,0%
5,6%
6,6%
2,6%
9,5%
6,7%
8,6%
7,7%
7,6%
7,7%

5,9%
2,5%
4,0%
4,7%
2,9%
1,4%

7,9%
6,8%
2,8%
4,0%
1,7%
2,7%
2,2%
5,3%
4,2%
3,4%

4,7%
4,2%
0,0%
0,0%
8,1%
0,0%
0,0%
2,4%
0,0%

4,3%
0,0%
8,8%
3,1%
0,0%
5,3%
3,1%
3,4%
3,0%
3,4%
3,1%

3,2%
3,6%
0,0%
1,8%
0,4%
6,9%
0,0%
2,4%
3,0%
0,0%
2,1%
2,1%

Raiffeisen Centrobank estimates
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Technology

Asseco Poland

AT&S
austriamicrosystems
Ericsson Nikola Tesla
Kapsch TrafficCom
Mean (companies)
Median (companies)

Telecommunication
Hrvatski Telekom
Magyar Telekom
MTS

Netia

Rostelecom
Telefonica CR
Telekom Austria
TPSA

VimpelCom Ltd
Mean (companies)
Median (companies)

Utilities

CEZ

ENEA

EVN

PGE

PGNIG

Tauron
Transelectrica
Transgaz

Verbund

Mean (companies)
Median (companies)

Construction & Materials

Bene

Budimex

Mostostal Warszawa
PBG
Polimex-Mostostal
STRABAG SE
Wienerberger
Zumtobel

Mean (companies)
Median (companies)

Real Estate

CA Immobilien
conwert

Echo Investment
Globe Trade Centre
Immofinanz

Polnord

Warimpex

Mean (companies)
Median (companies)

Consumer, cyclical
Agora

Cinema City

CTC Media
Cyfrowy Polsat
Gorenje

Wolford
Mean (companies)
Median (companies)

Consumer, non-cyclical
Adris

Agrana

CEDC

Eurocash

Magnit

Mercator

OKey

Podravka

Viro

X5

Mean (companies)
Median (companies)

Recommendation

categories: B - Buy
H - High
1) - Estimates under review

Risk categories:
Footnotes:

PL
AT
AT

S|

FX

Local index
Name [LX]

WIG20
ATX

ATX
CROBEX
ATX

CROBEX
BUX
RTSI
WIG20
RTSI

PX

ATX
WIG20
RTSI

PX
WIG20
ATX
WIG20
WIG20
WIG20
BETI
BETI
ATX

ATX
WIG20
WIG20
WIG20
WIG20
ATX
ATX
ATX

ATX
ATX
WIG20
WIG20
ATX
WIG20
ATX

CROBEX
ATX
WIG20
WIG
RTSI

H - Hold
M - Medium
2) Recommendation under review

Volume (FX)
250d

3,3
803,3
16,1

796,1
103,7

52,1
11,3

—OoN———
ONNNONOL;

o

Vola

250d

30,3%
36,6%
38,3%
21,8%
33,4%
32,1%
33,4%

11,1%
21,4%
37,2%
27,0%
47,3%

Tm 3m
2,6 0,6
7,8 5,6

17,1 6,2
9,9 13,1
5,1 13,4
8,5 5,3
7.8 6,2
0,4 -4,0
9,8 9,0

13,7 19,0

13,0 10,4
2,5 0,2
1,2 4,9
2,9 5,8
54 2,1
7,3 3,7
5,5 3,7
5,4 2,1
0,4 3,1
-1,4 -4,7
2,4 1,7
1,6 3,7
4,5 3,2
2,6 4,1
6,1 1,0
9,5 7,7
1,4 2,4
1,4 0,7
1,4 2,4
3,3 5,0

14,8 5,0

21,8 -19,9

17,5 6,3
8,1 7,4
2,3 2,5

28,5 1,7

30,9 6,8

10,4 2,5

11,5 2,1
4,9 -14,2
2,1 -157

26,9 9,3
93 -11,3
6,0 -1,5

303 226

17,6 283

11,9 5,6
93 -11,3
4,3 -18,7
7,1 12,5

16,2 6,1
-1,1-10,8

-18,0 -28,7

3,0 2,7

22,3 0,3
98 22,6
00 -132
4,9 -10,1
43 -10,8
2,1 4,3
1,6 0,7

-12,0 28,2
8,3 13,7

21,0 7,5
5,5 20,6
7,6 0,8
8,0 4,0
3,6 2,2
8,4 24,6
2,6 5,1
2,8 0,7

R - Reduce

L-Llow

Performance EUR (%)
12m

21,0

-15,3

-35,4

25,1

-35,4

Tm

11,3

4,9
2,1
21,6
9,3
6,0
24,9
17,6
10,4
9,3

6,5
2,5
2,6

S - Sell
RS - Recommendation suspended
NR - Not rated Source:

3m

-3,0
5,6
6,2
14,1
13,4
5,0
6,2

Lilo—ob ot NL
NorworhudvNOw

Performance FX (%)
12m

6,7

42,2

-19,5
-10,3
-16,3

-14,3

-16,9
61,1
-60,8
-55,1

57

34,4
36,6
34,4

-35,4

-35,4

54,5
26,8
51,9
-18,8
67,6

22,8
35,7

31,2
26,8

21,4

2,0

51,2

-15,9

Tm

18,5
4,2
4,1

3m

-16,7

7,3

Performance FX rel. LX (%)
12m

9,4

21,5

’

46,7

42,0

38,7

15,8
14,2

0,7
40,5

79,3

16,3
28,9

37,5

35,2

41,2

6,1

Raiffeisen Centrobank estimates
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Euro Stoxx 50
DAX

FTSE 100

SMI

ATX

S&P 500
Nasdaq 100
Nikkei 225
MSCI World

Indexstand
27.01.2012
2.437
6.512
5.733
6.034
2.127
1.316
2.462
8.841

869

KGV
2011e
9,6
10,8
10,6
13,4
10,2
13,7
13,9
15,1
13,0

2012f
9,1
10,1
10,0
12,0
9,0
12,5
11,2
12,0
11,8

Gewinnwachstum
2011e
9.1%
-7,3%
11,5%
-8,4%
10,8%
17,9%
37,6%
8,9%
9,0%

2012f
-4,5%
7.2%
57%
11,6%
13,0%
9.7%
23,8%
25,6%
9.7%

Div.Rend
Ifd.
5,8%
3,7%
3,8%
3,7%
3,5%
2,1%
1,2%
2,6%
2,9%



